Az inflacio kozeliti a 8%-ot!
Virovacz Péter ING Bank és az MNB kozleménye alapjan

Az elemz6k a janudri magyar inflaciés adat némi megtorpandsaban
reménykedtek. Ezzel szemben Magyarorszag januarban csatlakozott
legmagasabb inflaciét mutaté eurdpai orszagokhoz.

A fogyasztoi arak havi arvaltozasanak alakulasa lizemanyagarak nélkiil
(adosziirt, szezonalisan nem igazitott egyhavi valtozas)
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Az inflacio gyorsulasat az élelmiszerarak okoztak. Az inflacio ebben a
kategoriaban éves szinten 10,1%-ot ért el 2022 januarjaban.
Decemberhez képest az élelmiszerek arai 3,4 szazalékkal emelkedtek, ami
tobb, mint masfélszeres aremelkedés az elmult évek januarjaival
dsszehasonlitva.



Az élelmiszerek inflacidjanak alakuldsa
(szezondlisan nem igazitott, addsz(irt éves valtozas, 2016. jan. — 2022. jan.)
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A termékkoron beliil a feldolgozott és feldolgozatlan élelmiszerek arindexe
egyarant nétt. A feldolgozatlan élelmiszerek arindexének novekedését
elsésorban a baromfihus és a szezonalis termékek magyarazzak. A
feldolgozott élelmiszerek inflaciojanak novekedését a termékek széles
kore okozta. Ez azt mutatja, hogy a mezdgazdasagi termelGi arak tébb,
mint 27%-o0s éves novekedése erds fogyasztdi arnyomassa alakul at. A
kormany altal bevezetett arplafon csak februarban |épett hatalyba, igy
még nem befolyasolta az inflaciét ebben a termékcsoportban.

A piaci szolgaltatasok inflacidja januarban szintén 1,2 szazalékponttal
5,9%-ra gyorsult éves szinten. A szokasos januari atarazasnal jelentésen
magasabb daremelkedés tortént. Nehéz itt egy vagy két dgazatot kiemelni,
mivel a szolgaltatasok tobbsége jelentds aremelkedést mutatott. A
szallitas, az tdullési csomagok, az orvosi szolgaltatasok mutattak a
legjelent6sebb valtozasokat, ami a koltségoldali nyomasok (pl. szallitas,
energia és munkaerdkoltségek) miatti er6teljes dtarazédast mutatja.

A tartds fogyasztasi cikkek inflacidja 7,9%-ra emelkedett éves szinten,
miutan Ujabb 1%-os havi aremelkedés kovetkezett be. A feldolgozott
termékek gyartoi egyre nagyobb koltségnyomassal szembesiilnek a
hidanygazdasagban. Raaddasul a magyar forint januari er6s6dése sem tudta
korlatozni ezeket a nyomadsokat.



Az Gizemanyagar-korlatozas viszont az inflacié egyik f6 korlatozé
tényezGje volt. Ez ismét érvénybe lépett, mivel az olajarak januarban kozel
90 USD/hord¢ szintre emelkedtek. Szamitasok szerint a havi 1,1%-os
novekedés helyett (amelyet az drsapka korlatoz) az arvaltozas
meghaladhatta volna az 5%-ot, ami joval 8% f6lé mozditotta volna az
inflaciés mutatét. Februar 15-én jar le az lzemanyagarplafon, amely a
nem prémium benzin és a gazolaj kiskereskedelmi arat 480 forintban
korlatozza. Becslések szerint az arplafon nélkil a benzin ara 510 forint, a
gazolajé pedig 530 forint/liter koriil lenne. Ez atlagosan tovabbi 0,5-0,6
bazispontos inflaciés nyomast jelenthetne. Ennek tiikrében varhato (és
mar be is jelentették), hogy a kormany tovabbi harom hénappal
meghosszabbitja az izemanyagarak plafonjat.

Ami az egyes alapveté élelmiszerek arat februar 1-jétél érinto
arplafonokat illeti, ez csak a februari inflacidos adatra lesz hatassal. Mivel
az arak a rendelet szerint visszatérnek az oktdberi szintre, nagyjabdl 0,5
szazalékpontos csokkend hatassal szamolhatunk a j6v6re nézve.



